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1 INTRODUCAO

Indicadores séo instrumentos indispensaveis para analistas técnicos, através
deles é possivel que o investidor identifique 0 momento certo para comprar ou vender
acOes de empresas no mercado financeiro. Por essa razéo, o principal objetivo deste
trabalho € demonstrar a aplicabilidade de dois desses indicadores, sao eles MACD e
Bandas de Bollinger.

Para tanto, serad desenvolvido um Backtesting para cada indicador. Desta
forma, as estratégias de investimento serdo testadas através do uso de dados
histéricos. Por fim, os resultados dos dois indicadores serdo analisados e

apresentados ao final do trabalho.



2 BANCO ITAU (ITUB4)

O Banco

ltad Unibanco (ITUB4) € a empresa selecionada para o

desenvolvimento dos Backtestings.

2.1 MACD

O MACD

(Moving Average Convergence Divergence) € um indicador

estruturado em médias moéveis. Através dele tendéncias de baixa ou alta sdo

sinalizadas.

Dentro da légica da andlise técnica, o indicador MACD representa a
diferenciagcdo entre MMEs (Médias Mdveis Exponenciais) lenta, ou seja, de
curto prazo, e rapida, de longo prazo, em relagdo a pregcos. Com isso, 0
MACD faz com que essas médias indicadoras de tendéncias se tornem
osciladores: do nimero da mais longa, subtrai-se o nimero da mais curta
(REIS, 2019).

Grafico 1 - COMPRA ITUB4 COM MACD
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Na prética seu entendimento € bem simples. No grafico 1, pode-se observar o

momento em que o MACD indica ser favoravel para entrada no mercado (apontado



7

pelas setas), isto €, para comprar as acdes ITUB4. Esse indicativo pode ser
visualizado quando a linha azul cruza a linha laranja e fica acima dela, nesse ponto as

barrinhas do gréafico entre as linhas fica na cor verde.

Grafico 2 - VENDA ITUB4 COM MACD
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J& no gréfico 2, é possivel analisar o momento em que o MACD indica ser
propicio para vender as acdes ITUB4 (apontado pelas setas). Nesses pontos, a linha
azul cruza a linha laranja e fica abaixo dela, e as barrinhas do gréfico entre as linhas

fica na cor vermelha.

2.2 Bandas de Bollinger

Bandas de Bollinger é um indicador de volatilidade formado por duas médias
moveis. Desta forma, o indicador é utilizado para antecipar niveis de preco, topos e

fundos. Por conseguinte, as Bandas de Bollinger permitem que o analista técnico



acompanhe quando uma ativo se valoriza ou desvaloriza demasiadamente (LANA,

2016).

Grafico 3 - COMPRA ITUB4 COM BANDAS DE BOLLINGER
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Grafico 4 — VENDA ITUB4 COM BANDAS DE BOLLINGER
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Através da visualizacdo do gréafico 3, pode-se constatar 0 momento indicado

para comprar as acfes ITUB4 através da utilizacdo da Bandas de Bollinger. O



funcionamento se d& da seguinte forma, quando o preco fechar abaixo da linha inferior
da banda (linha verde) o investidor devera aguardar o préximo fechamento que seja
dentro da banda para realizar a compra do ativo.

O processo para realizacao da venda do ativo € semelhante (gréfico 4), porém
o seu funcionamento se d& analisando a linha superior da banda. Dessa forma,
quando o preco fechar acima da linha superior (linha azul) o investidor devera
aguardar o préximo fechamento que seja dentro da banda para realizar a venda do

ativo.

2.3 Backtesting com o MACD

O resultado do Backtesting com a utilizacdo do MACD foi registrado em uma
planilha. Com base nos resultados apresenta-se o grafico 10, em que é realizado um
comparativo entre a curva de capital acumulado liquido e do capital acumulado de

CDlI.

Gréafico 5 - Comparativo entre Curva de Capital Acumulado Liquido e Capital
Acumulado pelo CDI
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No grafico 11, pode se observar o retorno de ambas as aplicacdes de maneira
percentual. Como j4 se esperava, durante o periodo de acumulacdo de capital a
aplicacado em agoes sofreu com oscilagdes e alguns momentos chegou a alcangar um
retorno negativo, ao contrario da renda fixa que segue um crescimento previsto e mais

estavel.

Gréafico 6 — Comparativo entre Curva de Retorno Percentual Acumulado
Liguido e Capital Percentual Acumulado pelo CDI (%)
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2.4 Backtesting com as Bandas de Bollinger

O resultado deste Backtesting foi registrado em uma planilha. Com base nos

resultados apresenta-se o grafico 12, em que se pode analisar o comparativo entre a

curva de capital acumulado liquido e do capital acumulado de CDI.



Gréafico 7—- Comparativo entre Curva de Capital Acumulado Liquido e Capital
Acumulado pelo CDI
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No grafico 13, pode se observar o retorno de ambas as aplicacées de maneira

percentual.

Grafico 8 — Comparativo entre Curva de Retorno Percentual Acumulado
Liquido e Capital Percentual Acumulado pelo CDI (%)
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3 CONCLUSAO

Os resultados demostraram que o Backtesting que usou o MACD como
indicador alcancou um resultado satisfatorio. No final do estudo chegou-se ao valor
de R$61.772,92 (retorno de 23,55%). No entanto, apesar desse resultado a aplicagédo
no CDI teria gerado um retorno maior para o investidor em relacéo a utilizacdo do
MACD nesse mesmo periodo. O CDI atingiu um valor de R$ 76.262,72 equivalendo a
um retorno de 52,53%.

Por outro lado, o Backtesting que utilizou as Bandas de Bollinger atingiu um
resultado surpreendente, e nominalmente chegou a valor de R$ 258.747,05 o que
representa um retorno de 417,49% em cinco anos. Uma aplicacdo no CDI teria
atingindo o valor de R$ 76.262,72 (retorno de 52,53%) considerando o mesmo
periodo. Sendo assim, é indiscutivel que as Banda de Bollinger apresentaram um
ganho infinitamente superior sobre a renda fixa.

Dessa forma, conclui-se que a utilizacdo da analise técnica possibilita ao
investidor a tomada de melhores decis6es no mercado financeiro, com também auxilia
na visualizacéo de oportunidades. E apesar do MACD néo ter alcancado um resultado
tao eficiente quanto as Bandas de Bollinger, fica atestado que utilizar a analise técnica
faz com que qualquer investidor tenha mais chances de crescer seu capital e
maximizar os seus ganhos, em relacédo aqueles que néo utilizam nenhum instrumento
para confirmar os momentos de entrada (compra) e saida (venda) dos ativos no

mercado financeiro.
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