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1 INTRODUCAO

O presente trabalho aborda o tema “Demonstragao do Valor Adicionado (DVA)”,
analisando, de forma pratica, como a riqueza de uma empresa ¢ distribuida em relagao aos
tributos, segundo o roteiro estabelecido pelo professo da matéria.

Serdo apresentados os conceitos de DVA, tributos recuperaveis, incentivos fiscais,
com apresentagdo do modelo de DVA sugerido pelo Conselho Federal de Contabilidade,
através do Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Sera também evidenciada a relagdo existente entre a DVA e o Produto Interno Bruto
- PIB, a Distribui¢do da arrecadagdo tributavel da empresa a cada nivel de governo, e a
integragdo de cada tributo.

Quanto a abordagem, utilizou-se basicamente da pesquisa bibliografica, em livros dos
principais doutrinadores da matéria e dados constantes em sites confidveis da Internet, como

CVM, BOVESPA E PETROBRAS.



2 DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - CONSIDERACOES GERAIS

A promulgacao da Lei n 11638/07 introduziu alteragdes no artigo 176 da Lei 6.404/
76, tornando obrigatorio no Brasil a Demonstragdo do Valor Adicionado - DVA para as
companhias abertas, devendo esta ser elaborada e divulgada ao final de cada exercicio
como parte das demonstragcdes contabeis. Antes desta Lei a DVA era feita apenas a titulo
de incentivo e apoio da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e do Conselho Federal de
Contabilidade — CFC. O principal objetivo a ser alcancado com a DVA ¢ mostrar o valor da
riqueza gerada pela empresa e a forma como ela ¢ distribuida, possibilitando informagdes aos
diversos usuarios interessados na entidade, tais como empregados, clientes, fornecedores, ¢
governo. (IUDICIBUS ET AL, 2010 p. 583).

O Conselho Federal de Contabilidade através da Resolucao n® 1.138/08 ¢ o Comité
de Pronunciamentos Contabeis pelo pronunciamento Técnico CPC 09, deliberaram sobre a
Demonstracdo do Valor Adicionado, o qual foi também aprovado pela Deliberagio CVM
n® 557 para companhias abertas, orientando sobre a elaboracdo e divulgacdo da DVA.
(IUDICIBUS ET AL, 2010, p.583).

De acordo com Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC (2012, p. 2), o principal
objetivo da DVA ¢ proporcionar aos seus usuarios informagdes relativas a riqueza criada
dentro de determinado periodo, ¢ o resultado de um esforgo coletivo, para demonstrar de que
forma as riquezas foram distribuidas entre aqueles que contribuiram para sua criacao.

Valor adicionado representa a riqueza criada pela empresa, de forma geral medida

pela diferenca entre o valor das vendas e os insumos adquiridos de terceiros. Inclui
também o valor adicionado recebido em transferéncia, ou seja, produzidos por

terceiros e transferidos a entidade. (CPC, 2012, p. 3).

As demonstragdes disponibilizadas na DVA servem como andlise da capacidade
de geracdo de valor e a distribuicdo das riquezas de cada empresa, permitindo verificar
o desempenho econdmico, auxilia no célculo do PIB e de indicadores sociais, e fornece
informagdes sobre os beneficios obtidos por cada um dos fatores de producdo (trabalhadores,
financiadores, acionistas e credores) e do governo. Para que esteja de acordo com o CPC 09,
a elaboragdo da DVA devera obedecer ao principio contabil da competéncia, sendo baseada
principalmente na Demonstracdo do Resultado do Exercicio - DRE, ser apresentada de forma
a evidenciar a situac¢do atual e anterior, incluir as participacdes dos acionistas minoritarios,
ser consistente com a demonstracao de resultado e conciliada em registros auxiliares, sendo,

ainda, objeto de revisdo ou auditoria (IUDICIBUS ET AL, 2010, p. 584).



O modelo da DV A, conforme especificado pelo CPC 09, é o abaixo indicado:

Em milhares | Em milhares

DESCRICAO de reais de reais

20X1 20X0

1 - RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construgdo de ativos proprios

1.4) Provisdo para créditos de liquidag@o duvidosa - Reversao / (Constituicao)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui os valores dos impostos
—ICMS, IPI, PIS e COFINS)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos

2.2) Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperagdo de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5- VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)

8.1) Pessoal

8.1.1 - Remuneragdo direta

8.1.2 - Beneficios

8.1.3-F.G.T.S

8.2) Impostos, taxas e contribui¢des

8.2.1 - Federais

8.2.2 - Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneracao de capitais de terceiros

8.3.1 - Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 - Outras

8.4) Remunerag¢do de capitais proprios

8.4.1 - Juros sobre o capital proprio

8.4.2 - Dividendos

8.4.3 - Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

8.4.4 - Participagdo dos ndo-controladores nos lucros retidos (s6 p/ consolidagdo)




Segundo Iudicibus ET AL (2010, p. 584) a riqueza gerada pela empresa, medida
de acordo com o conceito contdbil, pode ser verificada pela féormula béasica “VENDAS
menos INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS menos DEPRECIACAO”. Este
método indica a diferenca entre o valor recebido de terceiros pelas receitas, menos o valor
desembolsado a terceiros para aquisicdo dos insumos utilizados no processo produtivo,

resultando no valor adicionado pela empresa.

3 RELACAO ENTRE DVA E PIB

Santos (2003, p. 31), ensina que “Produto Interno Bruto deve ser entendido como o
resultado da atividade econdmica de um pais, considerando apenas a riqueza gerada dentro de
seus proprios limites geograficos”.

Este mesmo autor afirma que o PIB deve ser calculado tendo em vista a produgao,
renda e despesa, considerando os fluxos totais, inclusive de armazenamento, transporte,
comercializacdo e manuten¢do, tomando-se cuidado para se evitar duplas contagens.
Para célculo do valor adicionado parte-se do critério contabil de se apurar o valor das
vendas, enquanto pelo critério econdmico utilizado pelo IBGE considera-se o valor da
produgdo, podendo isto gerar dados inconcilidveis. Apesar disto, estas diferengas poderao
ser reconciliadas, na medida em que o critério contabil € superior ao econdmico, pois a
Contabilidade utiliza valores reais. O professor Arioswaldo dos Santos arremata ensinando
que as diversas discussdes e entendimentos, em torno das praticas de apuragdo do valor
adicionado pela Contabilidade e os atualmente utilizados pelo IBGE no calculo do PIB,
deverdo nortear a forma adequada para se obter um modelo de DVA que possa auxiliar a
economia no calculo dos agregados macroeconomicos. (SANTOS, 2003, p. 32-34).

Para Iudicibus, a Demonstragdo do Valor Adicionado esta fundamentada em conceitos
macroecondmicos, extirpando a duplicidade de contagem de valores. “Em principio, a soma
dos valores adicionados pelas empresas, profissionais liberais, governos e demais agentes
econdmicos, dd o Produto Interno Bruto”. Porém, o célculo do PIB parte de valores da
producdo, ao passo que os registros contdbeis usam o conceito de receita pelo regime de
competéncia, e, por isso, ha uma diferenga de tempo entre os dois indicadores. (IUDICIBUS,
2010, p.583-584).

A Comissao de Valores Mobilidrios, através de nota explicativa a instru¢ao n° 469/

2008 esclarece que:



A recém criada demonstragdo do valor adicionado - DVA tem como
objetivo evidenciar o quanto de riqueza uma empresa produziu, ou seja,
o quanto ela adicionou de valor aos seus fatores de produgdo, e de que
forma essa riqueza foi distribuida (entre empregados, governo, acionistas,
financiadores de capital) e quanto ficou retido na empresa. A DVA ¢ uma
demonstragdo bastante util, inclusive do ponto de vista macroecondmico,
uma vez que, conceitualmente, o somatorio dos valores adicionados (ou
valores agregados) de um pais representa, na verdade, o seu produto
interno bruto - PIB. Existe, entretanto, uma diferenca temporal entre o
modelo econdmico e modelo contabil de DVA. Enquanto o primeiro
utiliza o conceito de producdo, a demonstracdo contabil utiliza o conceito
de vendas para obter o valor adicionado ou riqueza criada pela empresa.
(COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, 2012).

Assim, pode-se admitir que uma boa técnica de comparar a riqueza gerada em uma
entidade e a riqueza nacional ¢ usar o somatorio dos valores adicionados, indicados nas
demonstragcdes de todas as unidades produtivas do pais, nos diversos niveis de atividades
classificadas pelo IBGE, j4 que a DVA representa a soma dos resultados alcancados em

determinado periodo.

4 DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO DE UMA EMPRESA

O grupo escolheu analisar os dados da DVA da empresa Petroleo Brasileiro S/A
— Petrobras, pelo fato de ser uma das mais transparentes, com muitos dados e histdricos

divulgados pela Internet em seu site oficial, site da CVM e BOVESPA.

A Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobrds ¢ a companhia petrolifera brasileira
que, diretamente ou por meio de suas controladas (denominadas, em conjunto,
“Petrobras” ou a “Companhia”), dedica-se a pesquisa, lavra, refinacdo,
processamento, comércio e transporte de petréleo proveniente de pogo, de Xisto
ou de outras rochas, de seus derivados, de gés natural e de outros hidrocarbonetos
fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo promover pesquisa,
desenvolvimento, producdo, transporte, distribui¢do ¢ comercializagdo de todas as
formas de energia, bem como quaisquer outras atividades correlatas ou afins. A sede
social da Companhia estd localizada no Rio de Janeiro — RIJ.

(PETROLEO BRASILEIRO S/A - PETROBRAS, 2012, p. 20).

As Demonstra¢oes dos Valores Adicionados Consolidadas, referentes aos anos 2010,
2009 e 2008, publicadas no site da CVM (2012) redirecionado para a BOVESPA, estao

indicadas no quadro seguinte:



PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS

Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - V3

DFs Consolidadas / Demonstracio de Valor Adicionado - (Reais Mil)

01/01/2010 01/01/2009 01/01/2008
Conta Descricao a a a
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

7.01 Receitas 340.198.426 291.424.513 315.933.330
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 268.106.721 230.720.594 268.936.483
7.01.02 Outras Receitas 4.244.399 4.218.266 0
7.01.03 Receitas refs. a Construcdo de Ativos Proprios 68.073.327 56.555.744 47.163.873
7.01.04 Provisdo/Reversdo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -226.021 -70.091 -167.026
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -172.338.951 -142.391.371 -166.732.054
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -78.914.990 -59.998.873 -40.755.903
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -73.497.105 -64.288.715 -52.590.649
7.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos -690.087 -1.144.312 -2.658.224
7.02.04 Outros -19.236.769 -16.959.471 -70.727.278
7.03 Valor Adicionado Bruto 167.859.475 149.033.142 149.201.276
7.04 Retencoes -14.881.076 -14.456.514 -11.631.984
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustio -14.881.076 -14.456.514 -11.631.984
7.04.02 Outras

7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 152.978.399 134.576.628 137.569.292
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 5.704.680 4.657.609 3.914.124
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 208.386 -64.806 -115.790
7.06.02 Receitas Financeiras 4.539.093 3.508.966 3.494.430
7.06.03 Outros 957.201 1.213.449 535.484
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 158.683.079 139.234.237 141.483.416
7.08 Distribui¢io do Valor Adicionado 158.683.079 139.234.237 141.483.416
7.08.01 Pessoal 18.475.145 15.666.553 14.526.830
7.08.01.01 Remuneragio Direta 13.684.616 11.711.452 10.448.120
7.08.01.02 Beneficios 4.043.233 3.282.161 3.478.036
7.08.01.03 F.G.T.S. 747.296 672.940 600.674
7.08.01.04 Outros

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢oes 90.029.336 79.728.426 85.112.615
7.08.02.01 Federais (*) 61.265.764 54.355.598 62.625.920
7.08.02.02 Estaduais 28.581.502 25.216.933 22.338.990
7.08.02.03 Municipais 182.070 155.895 147.705
7.08.03 Remuneracio de Capitais de Terceiros 14.277.152 10.495.186 10.945.676
7.08.03.01 Juros 6.611.973 4.481.464 1.891.069
7.08.03.02 Aluguéis 7.665.179 6.013.722 9.054.607
7.08.03.03 Outras

7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 35.901.446 33.344.072 30.898.295
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 10.162.324 7.194.743 7.019.261
7.08.04.02 Dividendos 1.565.340 1.140.630 2.895.445
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 23.461.703 21.715.817 23.073.086
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 712.079 3.292.882 -2.089.497
7.08.05 Outros

(*) o item 7.08.02.01 inclui as participagies Governamentais através de Royalties, Participacio Especial,
Retencio de Area e Bonus de Assinatura.
4.1 Distribuicao dos tributos.




Inicialmente registra-se que através de notas explicativas as Demonstracdes Contabeis
de 2010, 2009 e 2008, a Petrobras esclareceu que para fins de apuracdo do imposto de renda e
da contribui¢do social sobre o lucro corrente, adotou o Regime Tributario de Transicao - RTT,
considerando os critérios contabeis da Lei 6.404/76 antes das alteracdes da Lei 11.638/07.
(PETROBRAS, 2012, p. 34 ¢ 78).

Os valores adicionados produzidos pelas empresas do Grupo Petrobras e os recebidos
em transferéncia sdo grandiosos. Para os anos de 2008, 2009 e 2010 foram distribuidos,
respectivamente, R$ 141,483 bilhoes, R$ 139,234 bilhdoes ¢ R$ 158,683 bilhdes (CVM,
2012). Portanto, houve crescimento de 12,16% de 2008 para 2010.

Na distribui¢do de tributos, por esfera de governo, as demonstragdes de valores

adicionados da Companhia mostram (em R$ bilhdes):

Tributos: 2010 2009 2008

Federais 61,265 54,625 62,625
Estaduais 28,581 25,216 22,338
Municipais 0,182 0,155 0,147

Na DVA nao estdo especificados os valores de cada um dos tributos, havendo tao
somente a indicacdo sintética por nivel de governo. Contudo, no site da empresa, guia

Investidores > Destaques Operacionais > Custos e Tributos > Tributos, obtemos os seguintes
dados:

No Brasil (RS bilhdes) 2010 2009 2008

ICMS 28,681 24,705 23,110
CIDE 6,878 5,746 5,409
PIS/COFINS 14,802 12,497 12,739
Imposto de Renda e CSSL 11,670 9,144 15,484

(RELACIONAMENTO COM INVESTIDORES, 2012).

Depreende-se que as inconsisténcias dos valores de tributos federais revelados
na tabela acima (obtidos a partir do site oficial da empresa), em comparacdo com as
informagdes da DV A, sdo decorrentes desta tltima incluir no item 7.08.02.01 as participagdes

Governamentais através de Royalties, Participagio Especial, Reten¢do de Area e Bonus de



Assinatura.

Comparando os informes dos tributos Estaduais da DVA com os obtidos diretamente
no site da empresa sobre os recolhimentos de ICMS, pode-se ver que também ha uma
inconsisténcia ndo explicada. Para 2008 a DVA mostra a distribuicdo de R$ 22,338
bilhdes de tributos Estaduais (todos), enquanto o site informa R$ 23,110 bilhdes a titulo de
ICMS (que ¢ apenas um dos tributos cobrados pelos Estados). J4 em 2010 a diferenca de
tributos estaduais distribuidos na DVA em comparagdo com o site, de apenas 0,1 parece ser
decorrente de arredondamento dos valores ou erro de digitacao.

De qualquer modo, as divergéncias acima mencionadas acabam por comprometer
a confiabilidade dos usuarios das informag¢des. Também a falta de detalhamento de todos
os tributos na DVA nao permite vislumbrar, de pronto, o reflexo de cada um na geragao de
riqueza da empresa.

Porém, a DVA, através do quociente entre o valor dos tributos e o valor adicionado
distribuido, indica o quanto da riqueza gerada pela empresa esta sendo consumida pelo Poder
Publico. Ou seja, qual ¢ carga tributaria por ela suportada. (SANTOS, 2003, p. 227). No caso

da Petrobras, tem-se:

Impacto da carga tributaria no valor adicionado distribuido (R$ mil):

2010 2009 2008
Tributos: Valor % Valor % Valor %
Federais 61.265.764| 38,6 54.355.598| 39,0 62.625.920| 44,3
Estaduais 28.581.502| 18,0 25.216.933| 18,1 22.338.990| 15,8
Municipais 182.070| 0,1 155.895| 0,1 147.705| 0,1
Valor Adicionado | 158.683.079| 100,0 | 139.234.237| 100,0 | 141.483.416| 100,0
Carga Total 90.029.336| 56,7 79.728.426| 57,3 85.112.615| 60,2

Para se ter uma idéia da magnitude desta carga tributdria na empresa, citamos, como
exemplo, que no Anexo I da Lei 12.214/10 — Orcamento da Unido para 2010, constava uma
previsdo de Receita Tributaria no montante de R$ 293.541.111.856,00. (BRASIL, 2012).

Deste modo, a distribuigdo de R$ 61.265.764.000,00 ao Governo Federal, somente por
parte da Petrobras, correspondeu a 20,8% das receitas tributarias previstas no orgamento de

2010.



Outro dado revelador da DVA, é que a empresa distribuiu para os acionistas, a
titulo de juros sobre capitais proprios, dividendos e participagdo dos nao controladores, os
percentuais de 7,8% (R$ 12,4 bilhdes), 8,4% (RS 11,6 bilhodes) e 5,5% (7,8 bilhdes) do valor
adicionado liquido nos anos de 2010, 2009 e 2008, enquanto os Governos receberam a média
de 58% nos mesmos periodos.

Consta-se, ainda, que os Governos Estaduais obtiveram maior éxito na arrecadagdo
tributdria da Petrobras, pois receberam aumento de 28% em relagdo aos dados de 2008 e

2010.

4.2 Tributos recuperaveis e o imobilizado

Conforme ensina Iudicibus (2010, p. 70), ha diversos opera¢des que podem gerar
tributos a recuperar, sendo os mais comuns o ICMS, IPI, PIS, COFINS e IRRF. Tributo a
recuperar significa “o que foi pago na aquisi¢do dos bens, embutido no prego, que podera ser
deduzido do tributo devido pela venda ou prestacao dos servicos™.

A demonstracao de valor adicionado da Petrobras nao especifica os valores referentes
aos tributos recuperaveis. Entretanto, em Notas Explicativas sdo expostos os seguintes

valores:

Tributos (todos) Em R$ Milhdes

2010 2009 2008
a recuperar no ativo circulante 8.935 7.023 7.871
a recolher no passivo circulante 10.250| 10.590 8.555
diferidos no ativo ndo circulante 17.211| 16.231| 13.010
diferidos no passivo nao circulante 26.161| 20.458| 17.642

(PETROBRAS, 2012, p. 81).

Também se vé, nas Notas Explicativas os diferimentos do Imposto de Renda e da

Contribui¢do Social (PETROBRAS, 2012, p. 85):

IR e CSLL: Em R$ Milhoes

2010 2009 2008
Diferidos ativos 6.471 6.676 5.742
Diferidos passivos -26.118|  -20.406| -17.577
Diferidos liquidos -19.647| -13.730| -11.835




As parcelas destes dois tributos diferidos - IR e CSLL, relativas aos bens imobilizados,
perfizeram -11.388 milhdes em 2008, -13.875 em 2009 e -18.997 milhdes em 2010.
(PETROBRAS, 2012, p. 85).

Na mensuracdo do imobilizado, as demonstracdes seguem os pardmetros abaixo

citados:

Pelo custo de aquisicdo ou custo de constru¢do, que representam os custos para
colocar o ativo em condi¢des de operacdo, corrigidos monetariamente durante
periodos hiperinflacionarios, deduzido da depreciacdo acumulada e perdas por
impairment. Os direitos que tenham por objetos bens corporeos destinados a
manutencdo das atividades da Companhia, decorrentes de operagdes que transfiram
os beneficios, riscos e controles desses bens, estdo demonstrados pelo valor
justo ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos do contrato.
(PETROBRAS, 2012, p. 36).

O método de depreciagdo do imobilizado ¢ o linear, estimando as seguintes vidas
uteis: edificacdes e benfeitorias, em 25 anos; equipamentos gerais, 20 anos; equipamentos
dos sistemas Oticos, 20 anos; equipamentos e instalacdes de distribuicdes, 14 anos;
equipamentos e conjuntos industriais de refino, 20 anos; equipamentos e conjuntos industriais
de fertilizantes, 22 anos; tanques de armazenamento, 26 anos; dutos, 31 anos; plataformas, 17

anos; plantas termoelétricas, 23 anos; navios, 25 anos. (PETROBRAS, 2012, p. 37-38).

4.3 Incentivos fiscais

Sao os incentivos dados a determinadas atividades como cultura, programas especiais,
alimentag@o do trabalhador, programa de desenvolvimento tecnologico, industrial ou agricola,
em determinadas areas, entre outros. O Estado, baseado em seu interesse, poderd abrir mao de
parte da arrecadacao deles, a fim de incentivar estas atividades. (FABRETTI, 2009, p. 154).

Na DVA da Petrobras os incentivos ndo sdo tratados em item especifico. Informacao a
este respeito ¢ mencionada em Nota Explicativa. No exercicio de 2010, a Petrobras destinou
do resultado a quantia de R$ 250 milhdes para investimentos no ambito SUDENE e SUDAM,
dos quais R$ 23 milhdes sdo reinvestimentos com recursos proprios. (PETROBRAS, p. 99).

Pelo que se depreende das Notas Explicativas, a empresa aproveita muito pouco dos
incentivos ficais de dedug@o e reducdo do imposto de renda. Os aproveitamentos foram de R$
162 milhdes em 2010, R$ 160 milhdes em 2009 e R$ 226 milhdes em 2008. (PETROBRAS,
p. 86 e p. 82). Sob a otica de valor agregado, € em comparagcdo com as receitas e tributos
gerados pela empresa, que sdo na ordem de bilhdes, os incentivos utilizados geram baixo

impacto na carga tributaria.



05 CONCLUSAO

A Demonstracdo do Valor Adicionado — DVA ¢ obrigatéria em todas as companhias
de capital aberto e tem por finalidade evidenciar a riqueza gerada pelas empresas, medindo a
diferenga entre o valor das vendas e os insumos adquiridos de terceiros. O valor adicionado
recebido em transferéncia, ou seja, produzidos por terceiros e sua distribuicdo durante
determinado periodo, também sdo incluidos nas demonstragoes.

A partir da andlise da Demonstragao do Valor Adicionado da Petrobras foi possivel
observar as formas de apuragdo e distribuicdo, associando teoria da disciplina a aplicacdo
pratica.

No que concerne a Petrobras, encontramos dado extremamente relevante em relagao
a sua carga tributdria distribuida aos Governos Federal, Estaduais e Municipais, ficando em
torno de 58% do valor adicionado produzido e recebido em transferéncia nos anos de 2008,
2009 e 2010. Enquanto isto, para o mesmo periodo, houve distribuicdo para os acionistas, a
titulo de juros sobre capitais proprios, dividendos e participagdo dos nao controladores, os
percentuais de 7,8%, 8,4% e 5,5% do valor adicionado, com média de apenas 7,2%.

Por fim, pode-se dizer que a Companhia aproveita muito pouco dos incentivos fiscais

de deducao e redugdo do imposto de renda.
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